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1 Introducéo

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, em cumprimento a Resolu¢do do
Conselho Monetério Nacional - CMN n° 3.922/2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392/2014,
Resolucdo CMN n° 4.604/2017 e Resolugdo CMN n° 4.695/2018, apresenta sua Politica de
Investimentos para o ano de 2020, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de supervisdo e
deliberacéo.

A construcdo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o processo
de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de
garantir a manutencgdo do equilibrio econdmico-fmanceiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solidos, é aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuarias e as reservas matematica projetadas pelo célculo atuarial.

Ente Federativo: Municipio de UBATUBA, Estado de Sdo Paulo
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
CNPJ: 04.921.738/0001-42
Meta de Retorno Esperada: INPC + 5,86%6

Categoria do Investidor: Qualificado

2. Objetivos

A Politica de Investimentos do IPMU tem como objetivo estabelecer as diretrizes relativas a gestao
dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios, levando-se em

consideracdo os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicdo das
diretrizes bésicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco
na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagbes do IPMU, a estratégia de
investimento devera prever diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos, quanto na segmentacao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relacdo
risco-retorno do montante total aplicado.

Serdo considerados como itens fundamentais de apjicacdo dos recursos a taxa esperada de retorno,
0s riscos a ela inerentes, os limites legais e operacignai”™a liquidez adequada dos ativi especial
énfase no médio e longo prazos.
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A adocéo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS N° 185/2015,
tem por objetivo incentivar o IPMU a adotar melhores praticas de gestdo previdencidria, que
proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade. Tal adogdo garantird que os envolvidos no processo decisorio do IPMU
cumpram seus codigos de conduta preacordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra
dos deveres.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimentos estabelece os principios e as
diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisbes, sob a administragdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto € coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

3. Vigéncia

A presente Politica de Investimentos tera validade de O1 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de
2020. podendo ocorrer durante este periodo, correcBes e alteragbes para adequar mudangas na
legislacdo aplicavel, as mudancgas ocorridas no mercado financeiro ou caso sejam consideradas
necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho de Administracéo.

4. Modelo de Gestéo

A gestdo das aplicagbes dos recursos do IPMU, de acordo com o Artigo 3o, 85°, Inciso I, da Portaria
MPS n° 519/11 e alteragdes, sera propria, com a execugdo da Politica de Investimentos de sua carteira,
decidindo sobre as alocaces dos recursos e respeitados os parametros da legislacéo.

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
IPMU, com profissionais certificados conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519/2011, e contara com
o Comité de Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de
gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicaces, sendo obrigatorio o credenciamento de administradores,
gestores e dos fundos de investimentos junto ao IPMU.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocacdo dos
recursos garantidores, os 6rgaos competentes do IPMU definirdo estratégias de gestdo de alocacéo
de recursos, de credenciamento para selecdo dos Gestores/Administradores, de controle e
desempenho dos investimentos.

As diretrizes do IPMU para o Credenciamento de Administradores, Gestores, Distribuidores,
Custodiantes e Fundos de Investimentos estéo tragadas no seu Regulamento de Credenciamento.

5. Comité de Investimentos

Com base nas determinag8es da Portaria MPS n° 170/2012, alterada pela Portaria MPS n° 440/ 2013, foi criado o
Comité de Investimentos do IPMU conforme Decisdo Normativa do Conselho de Administracdo e
regulamentado através do Decreto Municipal 5571/2012. E 6rgdo responsavel para tomar decisdes sobre a
movimentacdo das aplicacBes financeiras do IPMU, obedecendo as diretrizes da Politic/¢le Investimentos
aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelo Conselho Fiscal
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O Comité de Investimentos podera adotar critérios para avaliacdo e selecdo de fundos de
investimentos, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo conforme a
Resolucdo CMN 3.922/10 e suas alteragdes.

As decisbes do Comité de Investimentos do IPMU quanto as categorias de investimento deverdo
estar, necessariamente, previstas nesta Politica de Investimentos e os investimentos serdo definidos
com base na avalia¢ao risco/retorno.

Compete ao Comité de Investimentos, a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS, seu
acompanhar, e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

A atuacdo do Comité de Investimentos deverd ser pautada na avaliacdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdmicas e ficara
limitada as determinacdes desta Politica de Investimentos.

S&o avaliados pelos responsaveis pela gestédo dos recursos do IPMU, relatérios de acompanhamento
das aplicacdes e operacGes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos
alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatorio serd elaborado mensalmente e tera
como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Todos os relatorios deverdo ser mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo e demais 6rgaos
fiscalizadores.

6. Diretrizes

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequada e suficiente ao equilibrio
entre ativos e passivos do Plano de Previdenciario, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a
riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos
do Plano.

Esta Politica de Investimentos estd de acordo com a Resolugdo CMN 3.922/10 e Portaria MPS n°
440/13 que dispBem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimento e 0s seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria a
riscos, conforme definicbes constantes na Resolucdo CMN n° 3.992/10 e alteracbes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua execugao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses do IPMU, desde que este plano ndo seja contrario
ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacéo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitorias
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7. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2020 o IPMU prevé que o seu retorno esperado sera no minimo INPC + 5,86% a.a.,
conforme Portaria n° 17 de 29 de maio de 2019 da Secretaria de Previdéncia, que divulga a taxa de
juros parametro a ser utilizada nas avaliagcbes atuariais dos regimes préprios de previdéncia social
relativas ao exercicio de 2020, posicionadas em 31 de dezembro de 2019.

As metas de rentabilidade definidas estdo aderentes ao perfil da carteira de investimento e das
obrigacbes do plano. Verificamos que a rentabilidade da carteira nos Ultimos trés anos esta aderente
a meta de rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:

Carteara UBATUBA Data Extrato 29/11/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez RentAno
2018 2.30 0.52 0.05 113 241 2.83 1,13 -0.16 208 214 -128 14.64
tiipc « €20 0.87 1.01 121 1.08 0,00 04:5 0.53 0.33 0.44 0,57 >,01
p p mdexador 148 -0.46 -0.50 0.04 175 2,33 0.50 -0.78 163 1,57 2.23
2018 170 0.58 128 020 -1.00 028 148 €20 0.54 3.44 0.36 130 872
inpc «e%0 0,74 U,6D 0,50 070 0.82 182 0,70 0.53 0,74 0,91 0,21 0.90 6,59
p p indexador v 0.72 -0.43 258 -134 0.706 0,78 -0,20 253 0.18 0.76 0.13
2017 100 : 5 1.20 0.17 047 045 255 113 123 017 4aM4 0.83 11.43
fNFC - €20 0,93 0,00 0.65 0,50 0.87 [OAVS] 0.68 0.50 0,44 0.86 0,64 0.72 8,12
p.p. mdexador 0.73 V50 0.34 -0.33 1,35 3.26 188 0,83 0.79 -0,36 -0.78 0.10 331

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

RELATORIO TRIMESTRAL

Quantidade Perc. |%) Periodo Carteira INPC ¢ 6% p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acma da Meta Atuanai 21 80.00 03 meses 263 203 D.6C 2.84
Meses abaixo da Meta Atuanai 14 40.00 03 meses 6.88 3.76 306 3.02
12 meses 1613 657 856 305
Rentabilidade Mes 24 meses 2682 2022 860 302
Maior rertabrfidade ea Carteira 3.44 2018-10 33 meses
Menor rentabStiade da Car» ra -1.00 2018-05 Desde 30/12.2018 40.15 2604 1111 413

8. Cenéario Econémico

A analise do cenario macroeconémico é fundamental para a definicdo da estratégia de investimento
dos recursos do IPMU. Dessa forma, o objetivo e os limites de alocacdo estabelecidos nesta politica
de investimentos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagdo, de juros, de
crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis.

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve
levar em consideragdo as possiveis variagcdes que os principais indicadores podem sofrer.
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Expectativas de Mercado
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De acordo com as projecdes dos economistas e participantes de mercado, teremos inflagdo contida,
juros mantidos em patamar historicamente baixo e uma retomada (ainda que moderada) do
crescimento econémico em 2020.

A reforma da previdéncia trouxe respostas rapidas na rentabilidade dos ativos de interesse do IPMU.

A queda dos juros e o0 avango da rentabilidade dos fundos da nossa carteira, aliado ao avango do
Ibovespa, nos trouxeram um novo cenario desafiador. Alie-se a isto o pouco crescimento do PIB e a

inflacdo abaixo do centro da meta.

Neste sentido, acentuou-se rapidamente a reducdo da curva de juros no longo prazo, pagando-se o
prémio mais rapidamente, e tornando o cenario futuro com menor”ossibilidade de rentabilidade,
abrindo-se uma perspectiva de avango na nossa posi¢ao na renda variavékloc” e internacior
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Caso as projecdes de maior crescimento, inflagdo contida e juro baixo se confirmem, existe espago
para apreciacdo significante da bolsa. Um avanco nas reformas seria particularmente bem visto, e
provavelmente teria como consequéncia alta significativa dos indices de bolsa.

O cenario externo continua desafiador, e é um risco a ser monitorado. O bom desempenho das
economias desenvolvidas ndo se mostra definitivo e os movimentos sobre a taxa de juros se
inverteram, sobretudo nos EUA. H& nitida desaceleracdo do crescimento mundial, com reflexos ja
precificados, se mantidas as projecOes neste sentido.

A combinagcdo de taxas mais baixas nos titulos publicos, boas perspectivas para a bolsa e maior
flexibilidade advinda da Resolu¢cdo CMN n° 4.695/18 indica que a carteira do IPMU devera assumir
mais risco de mercado.

Nesse cendrio exposto acima, o IPMU estd com a sua carteira de investimentos aderente aos
indicadores, podendo assim se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta e
capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de riscos.

9. Alocacéo de recursos

Os recursos financeiros administrados pelo IPMU deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo, retorno minimo de 5,86% (cinco e oitenta e seis por cento), acrescido da variacdo do INPC
(indice Nacional de Precos ao Consumidor), de forma a garantir a manutencdo do equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigagfes
passivas e outras obrigacOes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos
realizados ou a realizar, 0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplica¢oes.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condu¢éo da politica econébmica e do
comportamento das principais variaveis econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e
serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

As aplicacBes realizadas pelo IPMU passarao por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o historico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagbes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo, dentre outros critérios. Os investimentos serao
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, abertura da composi¢do das
carteiras e avaliacGes de ativos.

As avaliacOes sdo feitas para orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decis6es de forma
a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Objetivo de Alocacédo

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagéo de ativos, 0 mercado podera apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da “corréncia de
ocasionais perdas. Desta forma, o IPMU deve mante¢-se fiel a Politica! de Investimerttc&clefinida
originalmente a partir do seu perfil de risco.

Politica de Investimentos 2020
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De forma organizada, remanejamento da alocagéo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Neste sentido, seis virtudes
basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, eficiéncia, conhecimento, dinémica,
paciéncia e diversifica¢éo.

A andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios futuros,
contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do IPMU e do ambiente em que este se insere,
visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢cdes, bem como o
cenério macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

4- A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;
4- Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos; e
4 A escolha por ativos que possuem ou nao amortizagdes ou pagamento de juros periodicos, dentre outros.

Processo para Tomadas de Decistes

As aplicacdes realizadas pelo IPMU passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacbes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/ emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos seréo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢éo
das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliacOes sdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decisfes, de forma
a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Todas as propostas de investimento deverdo transitar previa e obrigatoriamente pelo Comité de
Investimentos, ao qual caberd verificar o enquadramento e credenciamento do investimento, seu
histérico de rentabilidade, riscos, perspectivas de rentabilidade, analisar o regulamento e 0 prospecto
e todos os demais aspectos que subsidiardo a tomada de decisbes de investimento, cabendo-lhe,
ainda, propor as recomendacgfes necessarias ao Conselho Administrativo.

Relatérios e Acompanhamento dos Investimentos

Todos os produtos que fazem parte da carteira de investimento do IPMU serdo acompanhados
periodicamente, com o objetivo principal de verificar possiveis altera¢cbes na composicdo de sua
carteira, de forma a assegurar que os recursos alocados em cada produto estejam protegidos quanto
possiveis riscos advindos de mercado financeiro dentro de uma conjuntura econdmica.

Ao final de cada més as instituicdes financeiras devem disponibilizar ao IPMU um relatério contendo
a rentabilidade e o risco das aplicagdes.

Para garantir a transparéncia da gestdo, a Diretoria Financeira emitira os seguintes relatérios:
relatorios de aplicacé@o de recursos; relatério mensal de analise de fundos de investimentos; relatorios
mensais, semestral e anual de avaliacdo da carteira de investimentos do IPMU para que se tenha
subsidios para monitorar e realizar as opera¢fes de investimentos.

10. Consultoria de Investimento

A contratacdo de empresa de Consultoria de Investimentos tera funcdo de auxiliar no
acompanhamento e monitoramento do desempenho, dos diversos riscos de mercado e do
enquadramento das aplicagBes financeiras em atendjmepto as Resolugbes do CMN'¢™Qnselho
Monetario Nacional.
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A contratacdo de servicos de consultoria deverd levar em consideracdo aspectos tais como, a
experiéncia na area institucional, a idoneidade e o histérico de credibilidade no mercado, bem como
0 custo, a qualidade comprovada na prestacdo de servicos, a formacdo e a experiéncia dos seus
profissionais, e ainda, atender as exigéncias do artigo 18 da Resolu¢cdo CMN 3.922/10, sendo vedada
qgualquer indicagdo de produtos que poderdo compor a carteira de investimentos do 1PMU.

11 Gerenciamento de Risco

O objetivo é estabelecer quais serdo o0s critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos, demonstrando a andlise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer
regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos quais 0s
recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, legal, sistémico e terceirizagao.

A gestdo de risco envolve a qualidade e consisténcia dos processos de gestdo e esse processo €
analisado, sobretudo no credenciamento da instituicdo financeira e do fundo de investimentos,
exigindo-se, conforme o caso, relatérios de rating emitidos por instituicdes autorizas e outros
documentos comprobatorios de regularidade e funcionamento.

A definicdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: definicdo das formas de medir e
comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados sera
feito pelos proprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, 0s
itens e parametros estabelecidos neste documento.

A supervisdo baseada em "riscos" verifica a exposi¢cdo a riscos e 0s controles sobre eles exercidos,
atuando de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do IPMU. A
andlise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenérios futuros,
contribuem para a formacéo de uma visdo ampla do sistema de previdéncia complementar fechado e
do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do passivo,
gue consiste na mensuracdo das obrigacGes futuras. A avaliacdo do risco atuarial integrada aos
investimentos tem como objetivo assegurar os padroes de seguranca econémico-financeira, com fins
especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

Risco de crédito dos ativos:
Definido como a possibilidade de perda resultante da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados
com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos.

Risco sistémico:

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos
pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste
risco, ele ndo deve ser relevado. Eimportante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para
analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de a¢fes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar em
consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a diversificagcdo de
gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperéncia desses pr/st™0ares de
servico em um evento de crise.
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Risco de mercado:

Decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por mudancgas no comportamento das taxas de
juros, do cambio, dos pregos das ac¢des e dos pregos de commoc/ities.

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com base nos
dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%

Risco de liquidez

Pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a possibilidade de perda decorrente da
incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de
liquidez de fluxo de caixa que esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar 0s compromissos
assumidos em fungdo do descasamento entre o0s ativos e passivos.

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacBes depende do planejamento
estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos
incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no
percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio de limites: curto (de 0 a 30 dias),
médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

Risco de contraparte

Também conhecido como risco de coobrigacédo, é quando da securitizacdo de divida existe endosso por parte
de terceiros e este também fica sem liquidez.

Risco legal

Pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades ou indenizacdes
resultantes de agdes de drgdos de supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel
em processos judiciais ou administrativos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, sera feito por meio de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

Risco de Crédito

Sera utilizado para essa avaliagcdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito
atuante no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo n&o financeira X X
FIDC (Cotas Séniores) X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou do emissor.
No caso de apresentarem notas distintas entre estas™cluas classificagbes, serd considera”™~cV/aca fins de
enquadramento, o pior rating. / \ i,
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Posteriormente, serd verificado se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo
com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

j AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA  INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo enquadrados na
categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na Resolucéo
CMN n° 3.992/10 e alteracBes, desde que observadas as seguintes condi¢fes:
Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poder&o ser objeto de
investimento;
Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating,
No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, sera
considerada como classificagao de risco de crédito a classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo
Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;
O enguadramento dos titulos sera feito com base no ratingvigente na data da verificagdo da aderéncia
das aplicacdes a politica de investimento.
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também sera
verificado o ratingde Gestédo de cada um deles.

Risco Operacional

Como Risco Operacional é "a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestao serd decorrente de
acbes que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacéo
aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados: a definicdo de rotinas de
acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos diversos tipos de riscos, 0 estabelecimento de
procedimentos formais para tomada de decisbes de investimentos, o acompanhamento da formacéo,
desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo decisorio de investimento, e a formalizagao e
acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os envolvidos no processo planejamento,
execucdo e controle de investimento.

Risco de Terceirizacéo

A terceirizacdo de parte ou total da carteira de investimentos sé poderda ocorrer mediante alteracdo desta
politica de investimentos. Tal procedimento somente podera ocorrer por votagdo favoravel da maioria absoluta
dos conselheiros administrativos do 1PMU.

Risco de Imagem

Risco de imagem ¢é a possibilidade de perdas decorrentes das instituicGes terem seu nome desgastado junto ao
mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo. Na ocorréncia desse evento,
caberd ao Comité de Investimentos analisar o grau de comprometimento da credibilidade da instituigdo
financeira, propondo as medidas necessarias.

Risco de Descasamento

Para que os retornos esperados se concretizem € necessario 0 acompanhamento do desempenho dos fundos
selecionados. Esse acompanhamento é feito através da medicéo dos resultado?, utilizando vérios ihdicadores de
risco que determinam o grau de divergéncia entre o retorno dos investiment ~clo IPMU e a varigg"ONgl"\meta
atuarial. Os desvios detectados deverdo ser informados, a fim de serem avaliac afc e corrigidas peta
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12. Estratégias de investimentos e Desinvestimentos

Para alcancar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPMU pautara
suas analises na diversificacdo, considerando as caracteristicas dos investimentos disponiveis com 0s
momentos nos quais necessitard dos recursos para o cumprimento de suas obrigacfes, buscando o
equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificacdo estd pautada nos percentuais necessarios para saldar as obrigacdes
futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior em
investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porem com maior grau de
risco e maior volatilidade.

Como estratégia de alocacdo propde-se com a presente Politica de Investimentos que 0s recursos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU sejam distribuidos nos horizontes temporais de curto
prazo (considerados os investimentos de renda fixa com prazos médios de até 5 anos) e de longo
prazo (compreendendo os investimentos de renda fixa com prazos médios superiores a 5 anos e 0s
investimentos de renda variavel).

Assim como o0s investimentos, as obrigacGes atuariais projetadas do IPMU também deverdo ser
classificadas no curto ou no longo prazo, conforme sejam exigiveis em até 5 anos ou em mais de 5
anos, mantendo-se 0s investimentos alocados, preferencialmente, nos mesmos percentuais
correspondentes aos horizontes temporais das obrigagdes.

Aprecamento de ativos financeiros, em linha com o que estabelece a portaria MPS n° 577/.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o IPMU aplica
seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos
regidos pela portaria MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IPMU sdo os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estédo disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em bolsas de
valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que no ato da compra
sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA
e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletrénicas e, consequentemente, custodiar os mesmos
através do CNPJ do IPMU no SEUC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), ndo esquecer de fazer, no dia
da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a
mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisigéo.

Segmento de Renda Fixa: Gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas
também, buscando prémios em relacdo ao benchmark adotado para a carteira.

Segmento de Renda Variaveb Gestédo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas
também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira. Os investimentos no segmento
de Renda Variavel deverdo ser feitos como meta de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando
0 mercado de acOes estiver em baixa, salvo para adequacéo a Legislagédo vigente.

Stop Loss: O IPMU podera utilizar modelo de stop loss com o objetivo de eliminar desvalorizagdes excessivas
das cotas em consequéncia de movimentos adversos do mercado, desde que o capital no momento da analise
seja maior que o montante inicial aplicado. O limite de stop loss adotado devera ser previamcqgte/estabelecido
pelo Comité de Investimentos e aprovado pelo Conselho Administragéo, tajijo para os segm de renda
fixa e renda variavel.
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Preservacéo dos rendimentos obtidos

Para o segmento de renda fixa e variavel o IPMU adotard a estratégia de realizar os rendimentos
excedentes a variagcdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos. A Diretoria
Financeira realizara monitoramento dos rendimentos positivos e podera sugerir movimentacdes ao
Comité de Investimentos ao a qualquer tempo, que encaminhard para deliberacdo do Conselho de
Administracdo. O valor resgatado podera ser alocado tanto no segmento de renda fixa quanto
variavel conforme disponibilidades dos limites impostos pela Resolucdo vigente e a atual Politica de
Investimentos.

13. Carteira Atual
A carteira atual dos investimentos do IPMU, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 30/11/2019.
SEGMENTO ,LIMITE LEGAL (Resolucéo i

Renda Fixa
Renda Variavel

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo ValortRS) % Carteira

Renda Fixa

Artigo 7“ 1 Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 61.850.046.83 15.63
Artigo 70 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 270J)22.346.24 68.30
Artigo 7* IV. Alinea a Fundos de Renda Fixa 63.574.560.27 16.07

Total Renda Fixa 335.646 989,34 100,00

14. Limites para Macro-Alocacao
Para o exercicio de 2020 os recursos financeiros do IPMU, deverédo ser aplicados da seguinte forma, levando em

consideragdo a posicdo conservadora, a Avaliagdo Atuarial, cenario macroecondémico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento.
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. . Limite Limite Alocagéo Limite
Tipo de Ativo Legislagdo Inferior Objetivo Superior Enquadramento
Titulos Publicos 100%o 15%0 15%0 100%06 Art. 70, 1, "a"

Fundos 10026 Titulos Publicos -
Referenciado

Fundos de indice 100% Titulos Publicos

100%06 020 55%0 100%0 Art. 70. 1 "b"

- Referenciado 100% 0% 0% 0% Art. 7o,17¢”
Operagdes Compromissadas 5% 0% 0% 0% Art. 70, Il
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% 60% Art. 1°, I, "a"
I;undos d_e indice Renda Fixa 60% 0% 0% 60% Art. 70, IIl, "b"
eferenciados

Fundos de Renda Fixa 40% 0% 20% 40%  Art 70 IV, "a"
Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0% 0% 40% Art. 70, IV, "b"
Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0% 0% 0% Art. 70,V, "b"
Cédula de Deposito Bancério 15% 0% 0% 0% Art. 70,V1, "a”
Poupanca 15% 0% 0% 0% Art. 70, VI, "b"
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 0% Art. 1°, VI, "a"
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado” 5% 0% 0% 5% Art. 70, VI, "b"
Fundo de Debéntures 5% 0% 0% 0% Art. 70, VI, "c"
Fundos de Ac¢des Referenciados 30% 0% 5% 30% Art. 8o, 1 "a"
Fundos de indices Referenciados 30% 0% 0% 1% Art. 80, 1"b”
Fundos de Acdes 20% 0% 5% 20% Art. 8o, II, "a"
Fundos de indice de AcGes 20% 0% 0% 1% Art. 8o, II, "b"
Fundos Multimercados 10% 0% 0% 1% Art. 8o, i
Fundos de Participactes 5% 0% 0% 0% Art. 8o, IV, "a"
Fundos de Investimentos Imobiliarios 5% 0% 0% 0% Art. 8o, IV, "b"
Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 1% Art. 8o, IV, "c"
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 1% Art. 90A, 1
Fundos de Investimento no Exterior 10% 0% 0% 1% Art. 90 A, I
Ac0es - BDR Nivel 1 10% 0% 0% 1% Art. 90 A, 1l
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O grau de maturagdo, suas espedficidades e as caracteristicas de suas obrigacGes, bem como o cenario
macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

A alocacéo dos recursos nos diversos segmentos da Resolu¢gdo CMN n° 3.922/10 e suas alteracdes;

Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos;

A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagcbes ou pagamento de juros periddicos; dentre
outros.

A nova estratégia proposta visa adequar os investimentos do IPMU a nova realidade das taxas de juros de curto
e longo prazo praticadas pelo governo federal e os reflexos deste novo cenario nas novas curvas de juros de
médio e longo prazos, que devem impactar os fundos lastreados nestes ativos. A combinagdo de juros baixos,
pouca retomada econdmica e um governo possivelmente reformista colocam a renda variavel como constante
oportunidade de acréscimo de rentabilidade, apesar dos riscos inerentes a esta estratégia.

Os limites de alocacdo "objetivo" foi definida, considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboracéo desta Politica de Investimentos. Também foi levado em consideragdo o
estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado na data de 19/10/2019, onde foram estudados os
patamares de riscos x retorno (fronteira eficiente Markowitz).

BENCHMARKS %ALOCAGAO
SEUC/CDI 15,0020
IMAB 51,07%0
IBOVESPA 8,93%0
SMLL 25,0020
TOTAL 100, 00

Tendo em vista a Avaliacdo Atuarial do IPMU, efetuada com a data base de 31/12/2018, a seguir é

apresentado o Fluxo do Resultado Previdenciério (Passivo Atuarial) previsto para os préximos 75 anos
(de 2019 a 2094):
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Sugestédo para a alocacéo objetivo da carteira do IPMU face o resultado do ALM.

Resolugdo n° 3.922/10 Ativo Valor(RS) % Carteira % Total MARKOWITZ % MARKOWITZ
Artiao 70 ! Alinea a Titulos Publicos 60.288.968.27 15.71%
83.73% 51.u/%
Artiao 7° L Alinea b Fundos 100% TP 261.102.650.68 68.02%
Artiao 7C IV Alinea a Fundos de Renda Fixa 62.471.537.84 16.27% 16.27% seuc/cdi 15.00%
Artiao 80 1 Alinea a Fundos Passivos 50 acdes 0.00 0 00% 0.00% IBOVESPA 8.93%
Artiao 80 Il. Alinea a Fundos Ativos de Agbes 0.00 0.00% 0.00% SMLL 25.00%
TOTAUPMU 30/08/19 383.863.156.79 100.00% 100,00% 100.00%

E importante frisar que as modificacbes das alocacdes da carteira do iPMU ndo podem ser feitas "da
noite para o dia", mas sim, devem ser feitas aos poucos, analisando cotidianamente as circunstancias,
volatilidades e oportunidades no mercado financeiro.

15. Politico de Transparéncia

As informacg@es contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes serdo disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo, observados o0s critérios
estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social.

A vista da exigéncia contida no art. 40, incisos |, Il, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 50 da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos sera disponibilizada no site do
RPPS, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéao.

16. Disposicoes Gerais

Reunides extraordinarias junto aos Conselhos do IPMU serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a
adequacao a nova legislacéo.

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e suas revisbes serdo disponibilizadas pelo
IPMU aos seus segurados, por meio da sua publicagdo na imprensa local e no seu enderego
eletrénico www.ipmu.com.br, no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovacéo.

O numero de gestores na carteira de investimentos do IPMU sera de no minimo 03 (trés) e no
méaximo 12 (doze), visando a diversificacdo de ativos e o nimero de Fundos de Investimentos da
Carteira do IPMU serd de no minimo 05 (cinco) e no maximo 20 (vinte).

As aplicacdes financeiras do IPMU somente poderéo ser realizadas em fundos de investimentos e/ou
demais ativos financeiros cujos gestores figurem entre os 10 (dez) primeiros classificados no
Ranking de Gestdo de Instituicbes Financeiras e Assets por Patrimodnio/”™ob Gestdo da AnIBIMA
(Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capit
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Ressalvadas situaces especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do IPMU (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para
alocacdo deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio
de funcionamento do fundo.

Esta Politica de Investimentos foi elaborada pelo Comité de Investimentos na reunido ordinaria
realizada no dia 16 de dezembro de 2019, aprovada pelo Conselho de Administracdo na reunido

ordindria realizada no dia 18 de dezembro de 2019 e ratificada pelo Conselho Fiscal na reunido
ordinaria realizada no dia 18 de dezembro de 2019.

Ubatuba, 18 de dezembro de 2019

Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba

Presidente do Conselho Fsfeal do Instituto de
Previdéncia Municipal det/batuba
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